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Po32/15iHymo 0CHOBHI NidX00u 00 OUIHKU echeKmUBHOCMI yripas/liHHS CmMPYKmMyporo Karimasy rnionpuemcms ma-
WUHOBYOIBHOI 2a/1y3i. BUsHaYeHo nionpueMcmaa, siki nompeobytoms 2pyrnysaHHs1 3a OCHOBHUMU MOKasHUKamu, Wo
Xapakmepu3syrombs cmpykmypy kanimasy niornpueMcmasa. 3a 0rnoMo20K MOHIMOpPUH2Y NOKa3HUKIB8 eghekmusHoOCmi
Ynpas/iHHA CmpyKmMyporo karimasy nidnpuemMcms 2asy3i 00CNi0XXeHO MeHOeHUio BUKOpUCMaHHS (DiHAHCOBUX pe-

cypcisg nionpuemcmsa.

Knro4osi cnosa: cmpykmypa Kanimasy, ynpas/iHHs Cmpykmyporo Karimasy, snacHull kanimarsi, 3asy4yeHull ka-

nimasn, hiHaHcosa cmilikicmb, 0i108a aKMUBHICMb.

PaccmompeHbl 0CHOBHbIE 0OX00bI K OUeHKe achchekmusHOCMU yripas/eHusi cmpykmypoli kanumasna rnpeonpu-
amull MawuHocmpoumesbHol ompacsu. OnpeodesieHbl NPednpUSMUs], KOMOopPbIE HyX0atomcs 8 2pynnuposKe Mo
OCHOBHbIM l0Ka3amesisiM, Xxapakmepusyouwum cmpykmypy kanumasna npeonpusimusi. C MoMOWwbto MOHUMOPUH-
2a rokazameseli aghghekmusHocmu yrpasieHusi cmpykmypoli kanumasa npeonpusmuli ompac/u ucc/edosaHb!
meHOeHYUU UCMO/b308aHUs1 (hUHAHCOBbLIX PECYPCOB MPednpusimus.

Knouesbie cnosa: cmpykmypa kanumasna, ynpasieHue cmpykmypol kanumana, co6cmseHHbIl Kkanumarn,
fpus/edyeHHbIl kanuma, huHaHcosas ycmoliyusocmsb, 0e/108as aKmusHOCMb.

The main approaches to the estimation of the efficiency of the capital structure management of the enterprises
of the machine-building industry are considered. The enterprises that need to be grouped according to the main
indicators characterizing the capital structure of the enterprise are identified. Using the monitoring of the efficiency of
the management of the capital structure of the enterprises of the sector, the tendency of using the financial resources

of the enterprise is investigated.

Keywords: capital structure, capital structure management, equity capital, attracted capital, financial stability,

business activity.

MocTaHoBKa Npoo6siemMmun y 3arasibHOMY BUrNAI
Ta 1l 3B’A30K i3 BaX/MBUMU HAyKOBMMW 4YM MNpak-
TUYHUMM 3aBAaHHAMU. CyyacHi ymoBWU (DyHKLiO-
HyBaHHA Cy6’ekTiB nignpueMHUUTBa YKpaiHu, Lo
XapakTepusyloTbCA  BUCOKOK  HecTabifNbHICTIO,
BMMaraloTb Bifl KepiBHMKIB aKTuBi3aLii ynpas/iH-
CbKMX pilleHb Yy HanpsaMi po3LWMpPEeHHs AiS/IbHOCTI
Ta 3poCTaHHA (hiHAHCOBO-EKOHOMIYHUX MNOKas-
HUKiB nmignpuemcTs. basol po3BuTKy Ta nogasb-
LIOro epeKTMBHOIO iCHyBaHHs OyAb-AKOro nignpu-
EMCTBA € KaniTas 3aBAfKW 34aTHOCTI reHepyBaTtu
rPOLIOBI MOTOKM Ta CTBOPIOBaTVM HOBY BapTiCTb.
Tomy MeHeKMEHT NignpremMcTBa NoBrvHEH 3abes-
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neuynTn edekTnBHe ynpasfiHHA Ta CBOEYACHOrO
KOpUryBaHHSA CTPYKTYpM Kanitasly, OCKi/lbKM came
onTUMasibHa CTPYKTypa Kanitany fae 3Mory oTpu-
MyBaTW MakCMMaslbHWUIA MpUBYTOK, peHTabesb-
HiCTb, (piHAHCOBY CTIlKICTb Ta BWCOKI MOKa3HWKK
NiKBIAHOCTI i NAaTOCNPOMOXHOCTI. Bucoka ponb
KanitTany B €KOHOMIYHOMY PO3BUTKY MignpuemcTea
i 3a6e3neyeHHi 3a10BOSIEHHSA IHTEpECIB Aepxasu,
B/IACHUWKIB i MepcoHany BM3HA4yae MOro sk roso-
BHMIN 06’€KT (hiHAHCOBOrO YMpaB/iHHA NigNpPUeEM-
CTBOM, a 3abe3neyeHHs1 e(pekTUBHOrO HOro BMKO-
PUCTaHHSA HaNeXNTb A0 HaNbiNbLL BiANOBIAA/TbHUX
3aBfaHb (piHAHCOBOro MeHemXmeHTy [1, c. 17].
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Y 3B’A3Ky i3 MM YNpas/iHHA KanitTasioM nignpuem-
CTBa Ha OCHOBI 3aJ/ly4YeHHs 1 e(peKTMBHOIO BUKO-
pUCTaHHA NO3MKOBUX KOLLTIB HA OCHOBI ONTMMI3aL,ii
Oro CTPYKTYpK € OAHIE0 3 BaXKIMBMX CPYHKLIN, Sika
crnpsAMoBaHa Ha 3abe3neyeHHs JOCATHEHHS BUCO-
KMX KIHLEBUX pe3ynbTartiB rocnogapcbkoi Aifnb-
HOCTI KOXHOro nignpuemcTea. OTXe, aHani3 gxe-
pen hiHaHCyBaHHA MigNPUEMCTBA Ma€e BUHATKOBO
BE/IMKe 3HaAYEHHS.

AHani3 ocTaHHIX gocnigKeHb i nyo6ikauiu,
B AKMX 3anoyaTtkoBaHO pO3B’A3aHHA AaHol npo-
61emMu i Ha siki cnuparoTbCca aBTopu. Baromuii BHe-
COK B OOI'pyHTYBaHHS Ta MpakTUyHY po36ya0BYy TEO-
pii echekTUBHOCTI ynpaB/iHHA CTPYKTYPOLO KaniTany
3pobunu Taki BuAaaTHi HaykosUi, SK: 1.O. BnaHk,
B.B. KosasnboB, €.C. CtosiHoBa, T.B. Tennosa,
P. bpeiini, tO. bpirxem, k. BaH XopH, J1.0x. TiT-
mMaH, T. lonosko, 1.O. IBawwkoBCcbKka, H. JlaxmeT-
KiHa, ®. MoginbsHi, Y. Wapn Ta iH.

dopmyntoBaHHA Uineii cTaTTi (mMocTaHOBKa
3aBAaHHA). MeTowo cTaTTi € aHani3 epekTUBHOCTI
yrnpasiHHA KanitasioM nignpuemMcTsa Ta HafaHHS
NpPONo3unLIiii WoAo Aoro MiABULLEHHS.

Buknapg 0OCHOBHOro matepiany focnigXeHHsA
3 MOBHMM 0OI'PYHTYBAHHAM OTPUMAHUX HayKOBUX
pesyneratis. poBegemMo aHanis AuvHamikm Ta
CTPYKTYpW 3arajibHOro 06¢Ary Ta OCHOBHUX CKNaga-
HWUKIB Kanitasly nNignpueEMCTB  MallWMHOBYAIBHOT
ranysi (tabn. 1).

PospaxyHku, npegcTtasneHi B 1abn. 1 csig-
yarb, LLO OCHOBHUM JKepenoM hopMyBaHHSA Kani-
Tauly BCiX AOCNIMKYyBaHUX MigNPUEMCTB YNPOLOBX
JocnigkysaHoro nepiogy 6ynv BnacHi pecypcu.

Mutoma Bara BnacHoro kanitany [AHBI
«O6’egHaHHA  «KomyHap»  ynpogoBX 2014—
2016 pp. 3Haxogmnacs Ha piBHi 59—69%, TO6TO
B/1aCHWiA Kanitan 3Ha4yHO MepeBuLlyBaB MO3MKOBI
pecypcu. Lle cBiguMTb Npo dpiHaHCOBY He3asiex-
HiCTb nignpuemcTBa. Asne iCHye HeraTMBHa TeH-
[AEHLis 3MEHLLEHHS YacTKM BNAacHOro kanitany, Lo
MOXe CMPUYMHUTU 3HWKEHHS PIiBHA (hiHAHCOBOT
CTilAKOCTI.

UacTtka BnacHoro kanitany [MAT «KuiBCbkuiA
3aBO[, KOMYHa/IbHOTO MalMHOBYyAyBaHHA «KoM-
MaLl» 3Haxogmnacsa Ha ogHoMmy piBHi: y 2014 p. —
95,6%, a B 2016 p. 36inbwmnaca Ha 1,6% i cta-
HoBuMa 96,8%. llignpMeMCTBO (PyHKUiOHYE 3a
paxyHOK BacHOro kanitasny, Lo CBig4YnTb NPOo BMUCO-
Kuii piBeHb (iHAHCOBOT CTIKOCTI mignpruemcTBa.

Ctpyktypa kanitany BAT  «Typ6oarom»
Ha 64—78% cknapaeTbCca i3 B/IACHOrO Kanitasy,
NO3UTUBHUM € 306i/IbLUEHHA YaCTKN BNaCHOro Kani-
Tany B 2015 p.

Ana MAT «YKpaiHCbKUI HayKoBO-A0CNIAHWA i
KOHCTPYKTOPCBKWUIA IHCTUTYT XiMIYHOTO MalunHOOY-
[yBaHHS» YacTKka BMacHOro Kanitajy craHoBuia
94% vy 2014 p. i 84% y 2016 p.

OpfHak cuTyauis, Wo cknanaca Ha nignpuem-
CTBax rasysi, He MOXe BBaXaTuCA LINIKOM Mo3u-
TUBHOIO, OCKIJIbKM ONA NiABULLEHHA PIBHA peHTa-
6enbHOCTI B/1IAaCHOro Kanitasny AOUiNbHO 3aydaTu
NMO3MKOBI KOLUTMW.

POLLI, ®IHAHCK | KPEQKT

3a3Hauumo, WO CTPYKTypa MO3UKOBUX KOLUTIB
MAT «YKpalHCbKUA HAYKOBO-A0CNIAHWNIA | KOHCTPYK-
TOPCbKWIA IHCTUTYT XiMIYHOrO MalLUMHOOYAyBaHHS»
Ha 100% cknapaeTbes i3 NOTOYHMX 30060B’A3aHb,
ay OHBIM «O6’egHaHHA «KomyHap» NpuUcyTHI f0B-
FOCTPOKOBI 3060B's13aHHSA | 3a6e3MneyveHHs, Ta IXHs
yacTka He nepesuwlye 1,8% y 2014 p. i B 2016 p.
BOHW AOPIBHIOKOTb HY/IO.

Buxogaun 3 TOro, WO Kanitaa nignpuemcTs
raslysi CknafaeTbCa MepeBadkHO i3 B/ACHOrO,
OOUINbHO npoaHanisyBatM WOro CTPYKTypy Ta
AnHamiky (tabn. 1).

Takum  4MHOM, Halibinblla nMTOMa Bara
B CTPYKTYpi BAacHOro kanitasy AOCAigKyBaHUX
NigNPUEMCTB Ha/IeXUTb 3apeecTpoBaHOMY  Kani-
Tany (6inbwe 67% Ta 44% BigNOBIAHO) Ha nia-
npuemcteax  AOHBIM «O6’egHaHHA  «KomyHap»
Ta MAT «YKpaiHCbKWii HayKOBO-AOCNIAHWIA | KOH-
CTPYKTOPCbKWIA  IHCTUTYT XiMIYHOro MallnHOOy-
JyBaHHA», AogaTtkoBoMy Kanitany (98,2%) — vy
MAT «KuiBCbKMI 3aBOA KOMYHaNIbHOTO MalUWHO-
6yayBaHHA «KoMMall» Ta Hepo3nogineHomy npu-
6yTKY (94,8%) — Ha nignpuemcTsi «TypboaTom».

MAT «O6’egHaHHA «KomyHap», BAT «Typ6o-
atom» Ta lMAT «YKpalHCbKUIn HayKOBO-AOCAiAHWIA
i KOHCTPYKTOPCbKWIA [HCTUTYT XiMiYHOTO Mallm-
HOOyayBaHHS» Yy CTPYKTYpi BAacHOro kanitany
MaloTb  MUTOMY Bary pe3epBHOro kanitasy, a
y MAT «HiXnHCbKMIA 3aBof, CinbCbkorocnogap-
CbKOro MalumMHo6yayBaHHS» BiH cTaHOBUTL 0,03%
y 2016 p. Ta 'y MNAT «KuiBCbkniA 3aBOf, KOMYHas1b-
HOro MallnHobyayBaHHS «Kommall» pe3epBHUiA
BiAaCyTHIli. AHBI «O6’egHaHHA «KoMyHap» Ta BAT
«TypboaTtomM» MatoTb HEPO3MOAI/IEHNIA NMPUBYTOK,
YCi iHWIi MatoTb HepPO3NoAineHuii 36UToK, Lo CBif-
UYNTb NPO 36UTKOBICTb AiIANLHOCTI NiANPUEMCTB.

Micns npoBefeHHNA CTPYKTYPHOro aHanisy Kani-
Tany cnig nepentn A0 OUiHKM DiHAHCOBOI CTiid-
KOCTi nignpvemctBa Ha 6asi HU3KM KoedilieHTIB,
L0 PO3PaxoByHOTbCA 3a AaHUMU BGyXranTepcbkoro
G6anaHcy (Tabn. 3).

KoecpiuieHT piHaHCOBOI aBTOHOMII nNoOKasye
CTYNiHb HEe3asIeXHOoCTi MignpuemcTsa Bif, Kpeau-
TOpiB, NOKa3HWK, KNI XapaKkTepn3ye YacTky Bnac-
HUX aKTUBIB Yy 3arasibHiil Cymi BCiX akTuBIB nig-
NMPUEMCTBA, BUKOPUCTAHUX HUM ANS 3L4INCHEHHS
CTaTYTHOI AifANbHOCTI. MiHiMasibHe (HOpmaTuBHE)
3Ha4eHHs KoedpilieHTa aBToHOMIT KaBT > 0,5. CTO-
COBHO [0CiApKyBaHUX MiANPUEMCTB Big3Ha4YMMO,
LLIO Leli MOKa3HMK 3HAYHO NEPEBULLYE MiHIMasibHe
3HayeHHsA. To6To BCi 3000B'A3aHHA NigNPUEMCTB
MOXYTb OYyTW MNOKPUTI  BNACHAMW  aKTVBamW.
36inblieHHn koedpiuieHTa aBTOHOMIT BAT «Typ-
6oatom» Ta MAT «HDKMHCBKMIA 3aBOA, CiNlbCbKO-
rocnofjapcbkoro MalMHOOYAYBaHHSA»  CBif4UTb
npo 6inblWy iHAHCOBY He3a/1eXHICTb, NigBu-
LLLeHHS rapaHTil noraweHHs NignpPUEMCTBOM CBOIX
3000B'A3aHb. He3HayHe 3HWXEHHA MoKasHuKa
OHBIM «O6’eaHaHHA «KOMyHap» He BM/IMHY/O Ha
CTYMiHb HEe3a1eXHOCTI NIANPUEMCTB, KOewilieHT
aBTOHOMIT iHLWIMX [OCAiMKYBaHMX MiANPUEMCTB Ha
npoTa3i 2014-2016 pp. maiixe He 3MiHIOBaBCH.
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Tabnuus 3
MokasHuKM piHaHCOBOT CTIMKOCTI NiANPUEMCTB ranysi
3MiHun

KoedbilieHTn 2014 p. 2015 p. 2016 p. 2015 p./ 2016 p./

2014 p. 2015 p.

[OHBIM «O6’egHaHHA «KoMyHap»
(hiHaHCOBOI aBTOHOMIT 0,6928 0,5978 0,5599 -0,0950 -0,3790
thiHaHCOBOI 3a/1IEXXHOCTI 1,4433 1,6727 1,7859 0,2294 0,1132
MaHeBPEHOCTI B/IACHOro Kanitany 0,3471 0,2910 0,2938 -0,0561 0,0028
KOHL,EHTpaLii NO3UKOBOro Kanitany 0,3071 0,4022 0,4401 0,0951 0,0379
(piHaHCOBOT CTABINLHOCTI 1,1303 0,7236 0,6676 -0,4067 -0,0560
(hiHaHCOBOT CTIliKOCTI 0,7113 0,5988 0,5599 -0,1125 -0,0389
gigﬁiﬁ:ﬂgﬁ;?gﬁﬁ()Tw aKveis 0,5459 0,4204 0,4003 | -0,1255 | -0,0201
MaHeBpeHICTb po6o40oro kanitany 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
MaHEBPEHICTb B/IACHUX 06IrOBUX KOLUTIB 0,0663 0,2872 0,2078 0,2209 -0,0794
KoedilieHT NoKpUTTS 3anacis 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
MAT «KuiBcbKkuii 3aBOf, KOMYHasIbHOTO MalIMHOOYAyBaHHSA «KoMmall»
(piHaHCOBOT aBTOHOMI| 0,9559 0,9517 0,9677 -0,0042 0,0160
(hiHAHCOBOT 3a/1EXHOCTI 1,0461 1,0507 1,0333 0,0046 -0,0174
MaHeBPEeHOCTI B1aCHOro Kanitany -0,0024 -0,0032 -0,0229 -0,0008 -0,0197
KOHLIEHTpaL,ii MO3MKOBOro Kanitany 0,0441 0,0483 0,0323 0,0042 -0,0160
(hiHaHCOBOT CTabiNbHOCTI -0,0555 -0,0670 -0,7106 -0,0115 -0,6436
(piHAHCOBOI CTINKOCTI 0,9949 0,9936 0,9677 -0,0013 -0,0259
sabesnedents 000poTHIX akTuBie 09228 | -1,0059 | -2,4573 | -0,0831 | -1,4514
MaHeBPEHICTb PO60YOro Kanitasny 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
MaHEeBPEHICTb B/IACHMX 06IroBMX KOLUTIB -0,1745 -0,1433 -0,0282 0,0312 0,1151
KoeqiLliEHT NOKPUTTA 3anacis 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
BAT «Typ6oaTom»
(hiHaHCOBOT aBTOHOMI| 0,6427 0,7832 0,7121 0,1405 -0,0711
(PiHAHCOBOT 3a/1EXHOCTI 1,4042 1,2768 1,5558 -0,1274 0,2790
MaHeBpPEHOCTI BAACHOro Kanitany 0,5123 0,6661 0,3775 0,1538 -0,2886
KOHLIeHTpaL,ii N031KOBOro Kanitasy 0,3573 0,2168 0,2879 -0,1405 0,0711
(piHaHCOBOT CTabiNbHOCTI 1,4339 3,0721 1,3112 1,6382 -1,7609
(piHaHCOBOI CTINKOCTi 0,6829 0,7926 0,7907 0,1097 -0,0019
sabesnederia 000POTHWX akTUBie 06177 | 07625 | 05741 | 01448 | -01884
MaHeBpeHICTb pobo4oro Kanitany 0,8438 0,4980 0,6900 -0,3458 0,1920
MaHEeBPEHICTb B/IaCHMX 06IroBUX KOLUTIB 0,4199 0,6743 0,6543 0,2544 -0,0200
KoediLiEHT NOKpUTTA 3anacis 1,8259 2,2704 3,4889 0,4445 1,2185
MAT «HiXXMHCbKMI1 3aBOf, CiNIbCbKOTrOCNOAapCHKOro MallMHOGYAyBaHHS»

(piHaHCOBOT aBTOHOMI| 0,2815 0,5261 0,6386 0,2446 0,1125
(piHAaHCOBOT 3a/1E)XHOCTI 3,5524 1,9006 1,5658 -1,6518 -0,3342
MaHEBPEHOCTI BNACHOTO Kanitasy 0,0447 0,2716 0,4229 0,2269 0,1513
KOHUEeHTpaLiT No31KOBOro Kanitany 0,7185 0,4739 0,3613 -0,2446 -0,1126
(hiHaHCOBOI CTabiNbHOCTI 0,0622 0,5732 1,1705 0,5110 0,5973
(piHaHCOBOI CTINKOCTI 0,3761 0,5969 0,6765 0,2206 0,0796
sabesnedents 000poTHYX akTusie 00668 | 04026 | 05666 | 03358 | 0,1640
MaHeBPEHICTb Po6oYOoro kanitaay 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
MaHEeBpPEHICTb BMacHMX 06IroBUX KOLUTIB 0,0659 0,1005 0,0575 0,0346 -0,0430
KoeqilieHT NOKPUTTA 3anacis 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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[TponorxeHHst TadbmuIi 1

MAT «YKpaiHCbKWii HayKOBO-A0CAIAHNIA | KOHCTPYKTOPCHKNIA IHCTUTYT XIMIYHOTO MalLWMHOBYAYyBaHHS»
(piHaHCOBOI aBTOHOMIT 0,9406 0,8477 0,8499 -0,0929 0,0022
(piHAHCOBOT 3a/1E)KHOCTI 1,0631 1,1797 1,1766 0,1166 -0,0031
MaHeBpPEHOCTI B/IaCHOro Kanitany 0,2429 0,2096 0,2294 -0,0333 0,0198
KOHLeHTpaLjii N03UKOBOro Kanitany 0,0593 0,1519 0,1501 0,0926 -0,0018
hiHaHCOBOI CTabiSIbHOCTI 4,0943 1,3794 1,5284 -2,7149 0,1490
dhiHaHCOBOI CTIliKOCTI 0,9407 0,8477 0,8499 -0,0930 0,0022
3abe3neyeHHss 060POTHUX aKTUBIB
B AGCHMM Kounamﬁ 0,8037 0,5791 0,6045 -0,2246 0,0254
MaHeBpeEHiCTb poboYoro Kanitaay 0,3888 1,3080 1,1910 0,9192 -0,1170
MaHEBPEHICTb B/IACHUX 06IrOBUX KOLUTIB 0,0492 0,0594 0,0955 0,0102 0,0361
KoedilieHT NoKpUTTS 3anacis 2,7628 0,8412 0,0000 -1,9216 -08412

O6epHEHMM [0 nonepeaHbLoro € KoediuieHT
(piHAHCOBOT 3a/1IEXHOCTI, KW NOKA3Yye, Y CKiNbKK
pasiB peHTabesnbHICTb BNacHOro kKanitany 6inbwa
3a peHTabesnibHICTb akTMBiB. [Ans koedilieHTa
(oiHaHCOBOI 3a/1EXXHOCTI PEKOMEHA0BAHE 3HAYEHHS
MeHLUe HK 2, AKOMY MOBHICTIO BignoBigalTb po3-
paxoBaHi koeilLieHTX MO JOCAILKYBaHMM Nignpu-
€EMCTBaM YNPOAOBX aHaslizoBaHOro nepiogy. Ha
MAT «HiXX1HCbKMIA 3aBOf, CiNTbCbKOrocnoAapcbLKoro
MalnHobyayBaHHs» y 2014 p. ueii KoediujieHT
MaB 3HayeHHs 3,5524, ane B 2016 p. Bigodynocs
oro 3HayHe 3HWXeHHSA — 1,5658, WO € NO3MTUB-
HOI TEHAEHLE Y AiSNbHOCTI NignpuemcTsa.

KoediLieHT mMaHeBpPeHOCTI BnacHOro kanitasny
[ae 3MOry BM3HAUYUTK 4acTKy B/flaCHOrO Kanitasny,
WO crnpsiMmoBaHa Ha (piHaHCYBaHHA 060POTHMX
akTuBiB. [logaTHe 3Ha4YeHHs CBig4MTbL Mpo JocTart-
HICTb BNacHUX piHAHCOBMX pecypciB Ans goiHaH-
CyBaHHA HeOOOpPOTHUX aKTMBIB Ta 4YacTUHW 060-
POTHUX. MO3UTUBHOK AMHAMIKOW € 36iNblLUeHHSA
NnokasHuka, a HOpMaTtMBHUM 3HayeHHaMm — 0,1 Ta
BuLle. Cepepf, gocnigpkysaHux nignpuemcts JHBI
«O6’egHaHHA  «KoMyHap», BAT «Typ6oatm»,
MAT «YKpaiHCbKu1iA HayKOBO-A0CAIOHWUIA | KOHCTPYK-
TOPCBLKWI IHCTUTYT XIMIYHOrO MalLMHOGYAYyBaHHS»
Bnpogosx 2014—2016 pp. MaloTb po3Mmip Koediui-
€HTY, LLO Bignosigae HopmaTtuBHoMY. Lle cBigunTb
Npo AOCTATHIO THYYKICTb BUKOPUCTAHHA BNACHUX
pecypcie nignpmemcTts. MNAT «HiXMHCbKMiA 3aBof
CiNIbCbKOrocnoAapcbkoro  MalnMHOByayBaHHA» Y
2014 pp. Mas1o po3mip KoedilieHTy HMXYe HopMma-
TUBHOrO, a B 2015-2016 pp. NokasHUK Bignosigae
Hopwmi, To6TO B 20152016 pp. NignpruemMcTBo [0CS-
rN0 OOCTaTHbOI THYYKOCTI BUKOPUCTAHHA BNACHUX
pecypcis. CTocoBHO MAT «KuiBcbkuii 3aBOg, KOMY-
Ha/IbHOTO MalMHOBYAyBaHHA «KoMMmall» 3a3Ha-
4MMO, LLO NiANPUEMCTBO Mas10 PO3MIp KoeqiLieHTY
HKYMIA 32 HOPMATUBHUIA YNPOAOBX YCbOro aHani-
30BaHOro nepioay, Lo roBopuThL Mpo Te, Lo 3Ha4YHa
yacTuHa BrlaCHMX (piHAHCOBUX pecypciB CrpsaMo-
BaHa Ha (hiHaHCyBaHHSA M03a060POTHUX akTUBIB,
4ns NiKBIGHICTb € HEBUCOKOIO.

KoedhilieHT KOHUEeHTpaujii no3MKoBOro Kani-
Tasly € NPOTUNEXHUM [0 KoedilieHTy aBTOHOMIl
Ta fa€ 3MOry BM3HAYUTW 4YacTKy akTUBIB nignpu-

POLLI, ®IHAHCK | KPEQKT

EMCTBA, L0 hiHAHCYIOTLCS 3a PaxyHOK AOBrOCTPO-
KOBUX Ta KOPOTKOCTPOKOBUX NO3UKOBUX PECYPCIB.
HopmatnBHuM 3HadeHHsiM BignosigHo € 0,4-0,6.
OCKiNbkM B CTPYKTYpI Kanitasly aHanisoBaHux nig-
NPUEMCTB CYTTEBO NEepeBaxae BNacHUiA kanitas, To
OYEBMAHUM € (DOPMYBaHHA aKTUBIB NiANPUEMCTBA
nepeBadkHO 3a paxyHOK BnacHMX KOLWTIB. Ha BCix
nignpuemcteax, okpim TMAT «HiKMHCbKMA 3aBof
CinbCbKorocnoAapcbkoro MaLLMHOBYAyBaHHS».
3HayeHHA KoedilieHTa KOHUeHTpauil no3ukKoBoro
Kanitasy 3HauyHO HuK4Ye 3a HOpMaTuBHe.
MokasHuK thiHaHCOBOI CTabiNbHOCTI XapakTepu-
3y€ YacTKy B 3arasibHili BApTOCTi MaiHa nignpuem-
CTBa BCIX [MKepes KOLWUTIB, AKi MNigNPUEMCTBO MOXe
BMKOPMCTOBYBATM Y CBOIli MOTOYHIl rocnogapchbkili
OisiNbHOCTI 6€e3 Wwkoanm Ana kpegutopis. [osu-
TUBHOKO € TeHAeHLUis 36inbleHHA KoediljieHTa.
KoedoinieHTn hiHaHcoBOT cTabinbHoCTi BAT «Typ-
6oaTtom», MAT «HDKMHCbKMIA 3aBOf CiNbCbKOroc-
nofapcbkoro MmawmHobyaysaHHsa» Ta MAT «Ykpa-
THCbKUIA HayKOBO-A0CAIAHWUIA | KOHCTPYKTOPCbLKUIA
IHCTUTYT XIMIYHOrO MalUMHOGYAYyBaHHSA»  BMPO-
OOBX [0CAifKyBaHOro nepiogy nepesuyoTb 1,
a AHBIM «O6’'egHaHHA «KomyHap» Ta MAT «Kui-
CbKWIA 3aB0OJ, KOMYHasIbHOr0 MaluMHO6YAyBaHHS
«Kommaw»  ynpogosx 2014-2016 pp. maloTb
3Ha4YeHHs nokasHuka Huxye 1. To6TO BCi Nignpu-
emcTBa, kpim AHBIM «O6’eaHaHHA «KomyHap» Ta
MAT «KuiBCbkuii 3aBOA, KOMYHa/IbHOrO MaLLMHOGY-
[AyBaHHA «KomMmalL» BUKOPUCTOBYHOTb Y CBOI Npak-
TWUYHIA AiISNbHOCTI Nvwe BNacHi 060POTHI KOWTW.
KoecpiuieHT cpiHaHCOBOI CTIKOCTi dae 3mory
BKa3aru, fdKa 4YacTuHa akTuBiB (DiHAHCYETbCA
3a paxyHOK [OBroCTPOKOBUX mxepen iHaHcy-
BaHHS — BJ/lAaCHOrO Kanitasly Ta [OBrOCTPOKOBUX
NMO3MKOBUX (PiHAHCOBUX pecypciB. HopmaTuBHUM
€ 3HayeHHa 0,7-0,9. Ha [AHBIM «O6’egHaHHsA
«KoMyHap» y 2014 p. KoedilieHT doiHaHCOBOT CTiit-
KOCTi BifnoBigas HOPMaTUBHOMY 3HAYEHHIO, & B
2015-2016 pp. BigdyNocsa 3HMKEHHS LbOro Koeqi-
LiEHTa, WO € HeraTMBHOK TEHAEHLIE i CBIAYUTL
Npo BTpATy (hiHAHCOBOI CTIKOCTI Ta PU3MK BUHVIK-
HeHHs1 6aHkpyTcTBa. Ha MAT «HiknHCbKNiA 3aBof
Ci/IbCbKOroCnofapcbkoro malumHobyayBaHHsS» Ha
NnpoTA3i BCbOro nepiogy BigdyBanocs 3pOCTaHHSA
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CXIQHA €BPOMA: EKOHOMIKA, BISHEC TA YINPABJIHHA

Bunyck 1 (12) 2018

Uboro KoeduiuieHTy, ase BIiH Ti/lbkM Habnu3uscs
[0 HOPMATMBHOTO 3Ha4YeHHs Ha iHWKX Aocnimxy-
BaHWX NigNPUMEMCTBAX Lieii NOKa3HMK 3HaX0ANTLCA
y Mexax HopmaTtusy. Bucoke 3Ha4eHHA nokasHuka
CBi4YWTb MPO HWU3bKWIA piBEHb PU3WKY BTpaTX na-
TOCNPOMOXHOCTI Ta XOPOLUi MepCneKkTuBn yHK-
LiOHyBaHHA nignpuemcrBa. 30kpema, OaHKpyT-
CTBO Yy NOTOYHOMY POLii Cy6'eKTY rocnogaproBaHHs
He 3arpoxye.

KoediuieHT 3abe3nevyeHHs 060POTHMX aKTUBIB
B/IACHUMM KOLUTamMun rOBOPUTL MPO 3A4aTHICTb Nig-
npuemcTsa thiHaHCcyBaTy 060POTHI aKTUBM 3a paxy-
HOK B1aCHMX KOLUTIB. HOpMaTVBHUM 3HAYEHHSIM €
0,1 Ta BULLE. Y pasi HUKYOro 3Ha4YEHHS HEOOXiAHO
3a/lyyqaTv 4OA4aTKOBI KOWTK ANS MOKPUTTA po3pu-
BiB Y NnaTbkHOMY KaneHgapi. AHanizosaHi nignpu-
€MCTBa BMPOLOBX aHas1i30BaHOro nepiogy MaroTb
[OCTaTHIi piBeHb NokasHuka (Buuie 0,1), Wwo roeo-
pyTb NPO NOBHY 3a6e3neyeHiCTb 060POTHUX aKTU-
BiB B/TACHUMW KOLUTamMu, BUHATOK — AT «KWiB-
CbKuii 3aBOf KOMYHas/IbHOr0 MallnHOOyayBaHHS
«KomMMmall», e 3HauYeHHs LbOro MnokasHuka mae
Bif'€EMHE 3HAYEHHS.

MaHeBpeHiCTb poboyoro kKanitany Bkasye Ha
YyacTuHy 3anacis NiANPMEMCTBA, WO (hiHAHCYOTLCA
3a paxyHOK B/laCHMX 06IroBMX KOLUTIB. 34aTHICTb
nokpuBaTu 06CAr 3anaciB 3a paxyHOK BAacHWUX
KOLITIB CBIgYMTb NPO XOpoLWi NepcrnekTnBu pos-
BUTKY NiANPUEMCTBA, HU3bKY NOTpPedy B A404ATKO-
BOMY 3aJ/Ty4eHHI NO3MKOBMX KOLUTIB Ta NOTEHLAHO
HU3bKWIA 06CAT (piHAaHCOBKX BUTPAT. MO3UTMBHUM €
3MEHLUEHHS 3HayeHHs MNokasHuka. Yepes BiacyT-
HicTb 3anaciB y JHBM «O6’egHaHHA «KoMyHap»,
MAT «HiX1HCbKMIA 3aBOf, CiNTbCbKOrocrnoAapcbLKoro
MalnHobyayBaHHs» Ta AT «KuWiBCbkuiA 3aBOA
KOMyHa/IbHOTO  MalUMHOGYyBaHHA — «KoMmalu»
Lueil nokasHuk ynpogosx 2014-2016 pp. gopis-
HIOE HY/MO0. IHLWWI NigNpUeMcTBa MatoTb AyXXe HU3bKI
3HaYeHHs LbOro nokKasHmka yepes HU3bKuii piBeHb
3anacis, L0 MOB'A3aHO 3 rasly3eBol0 MpUHAIEX-
HICTIO NiANPUEMCTB.

MaHeBpeHiCTb BNnacHMX 06IroBUX KOLUTIB yKa-
3ye€, siKa IX YacTuHa nepebyBae y rpoLloBiii hopmi.
Bci nignpuemcTtBa MatoTb HU3bKE 3HAYEeHHs MnokKas-
HMKa, WO CBigYNTL NPO HEe34aTHICTb LIBUAKO
BignoBsigatm 3a CBOIMW  KOPOTKOCTPOKOBUMM
3060B’513aHHSAMY 3a paxyHOK BAiacHOro Kanitasny.

KoedilieHT NOKpUTTA 3anaciB yKasye, HacKifibku
3anacu 3ab6esnedyeHi HopmaTMBHUMU  [Xepe-
Nnamun piHaHCyBaHHA 3anaciB. Yepes BiACYTHICTb
3anaciB NokasHWK HEeMOX/IMBO po3paxysBaTtu AJis
JOCigpKyBaHUX NigNpueMCTB, OKpiM BAT «Typ6o-
aToM», [ie CrnocTepiraeTbCAa NO3NTMBHA AMHaMiKa
NiABULLEHHS 3HA4YeHHS UbOro KoeqiuieHTy, Ta
MAT «YKpaiHCbKuiA HAyKOBO-A0CNIOHWUIA | KOHCTPYK-
TOPCBLKUIA IHCTUTYT XiMIYHOTO MaLLMHOGBYAYBaHHS»,
[e Biabdysanocs 3HMKeHHs KoediuieHTa i B 2016 p.
BiH [OPIBHIOBAB HY/IIO.

3Ha4yHO Mipol0  CTabisIbHICTL  (PiHAHCOBOTO
CTaHy nignpueMcTBa 3ymMOB/IEHa WOro [AiNoBOK
aKTVBHICTIO, LU0 3a/1€XUTh Bif, PUHKIB 30yTy npo-
Aykuii, ainosoi penyTauil cy6’ekta rocnogapto-
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BaHHS, eJIEeKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHA HasBHUX
pecypciB Ta CTabilbHOCTI €KOHOMIYHOro 3poc-
TaHHA. AHani3 AifIoBOT akTUBHOCTI fa€e 3Mory npo-
aHasnisyBatn eqeKTMBHICTb OCHOBHOI Aisi/IbHOCTI
NigNPUEMCTBA, L0 XapakTepusyeTbCA LUBUAKICTIO
o6epTaHHs hiHaHCOBMX PecypciB MignpuemMcTaa.
OuiHka nongrae y [OCNIMKEHHI PIBHIB Ta ANHAMIKA
MOKa3HMKiB 060pOTHOCTI (Tabn. 4).

KoedoilieHT 06GOpOTHOCTI aKTMBIB Bigobpaxae
LWBMAKICTb 060POTY CYKYNHOro Kanitany nignpuem-
cTBa, TO6TO NOKasye, CKi/ibK1 pasiB 3a aHalizoBa-
HWIA nepiof, BiAOYBaETbCA NMOBHUIA LMK BUPOGHK-
LTBa i 06ir, WO NPUHOCUTL BigNOBIAHWI ediekT y
BUrNAAI NpubyTKy, ab0 CKiNbKM rpOLLIOBUX OANHULb
peanizoBaHOi NPOAYKLi NpUHecna KoxHa oanH1LUA
aKTMBIB. YNPOAOBX aHasli30BaHOro nepiogy Ha
OHBM «O6’egHaHHA «KomyHap» KoXHa OfaMHMUSA
akTuBiB npuHecna 0,9 oauHVLL peasizoBaHOoi Npo-
OYKUIT, WO € BUCOKMM pPe3ynstatoM i MO3UTUBHOK
€ TeHAeHuia [0 36iblueHHs. HeraTtusBHi 3MiHK
nokasHuka npocTexyrTbes Ha MAT «TypboaTom»
(30,6097 oa. y 2015 p. go 0,4535 y 2016 p.) Ta Ha
MAT «HKMHCBKNIA 3aBOf, Ci/lbCbKOrOCNOAAPCbKOro
MawmnHobyaysaHHs» (3 1,3704 og. y 2014 p. go
0,5419y 2016 p.). 3Ha4YHO NifBULLMB PiBEHb J0X04Y
Brnpogoex 2014—2016 pp. MAT «YKpaiHCbKuii Hay-
KOBO-A,0CAIAHWNIA | KOHCTPYKTOPCBKUIA IHCTUTYT XiMiy-
HOro MalnMHo6yayBaHHs» — 3 0,0713 oa. y 2014 p.
0o 0,7871 1a 0,5652 og. y 2015 1a 2016 pp. BiA-
NoBiAHO TaKMM YMHOM, MaKCUMaslbHWIA PiBEHb
[OX0o4y Ha BKIaJeHi akTMBW OTPUMYBasio NpoTs-
rom 2014-2016 pp. AHBIM «O6’eaHaHHA «Komy-
Hap», WO CBiAYMTL NP0 edIeKTUBHICTL BUKOPUC-
TaHHA akTMBIB NigNPUeEMCTB. HaliMeHLUy KinbKicTb
OLVHWLb peani3oBaHoi NPOAYKLIT 3 KOXXHOT O4MHUL]
akTneiB oTpumasio JHBI «O6’egHaHHA «Komy-
Hap» y 2016 p., i U TEHAEHLiA € HEraTUBHOLO, LLIO
CBiAYUTb NPO 3HMXEHHA eeKTUBHOCTI BMKOPUC-
TaHHSA aKTMBIB NiANPUEMCTB.

KoecpiuieHT 060pOoTHOCTI Ae6iTOpPCLKOT 3abopro-
BaHOCTI NOKasye, CKisibkn pasiB 3a pik 06epHynucs
KOWTW, BKNageHi B po3paxyHku. Ha geskux gocni-
[KyBaHMX MiAMNPUEMCTBAX MPOCTEXYETLCA TEH-
OEHUiA [0 3HWKEeHHS 060pOTHOCTI AebiTopchbKol
3a60proBaHoOCTi, WO € HeratuBHMM acrneKkToM.
KoechilieHT 060pPOTHOCTI KpeauTopcbKoi 3abop-
rOBaHOCTI MOKa3ye PO3LIMPEHHSA ab0 3HMKEHHS
KOMepLiiHOTroO KpeauTy, HajaHoro nignpuemMcTBy.
Uum BUWMM € KoeqilieHT O0OOpOTHOCTI Kpeau-
TOPCbKOT 3a60proBaHoCTi, TUM CKOpilLe Nignpuem-
CTBO PO3PaxoBYETLCA 3a CBOIMWN 3060B’A3aHHAMN.
PiBeHb 3a3Ha4yeHOro KoediljieHTa Ha BCix aHaniso-
BaHVX nignpuemcTteax, okpim MAT «YkpaiHCbKui
HayKOBO-A0C/IAHWUIA | KOHCTPYKTOPCBLKUA IHCTUTYT
XIMIYHOrO MalUMHOGOYAYBaHHS», Ma€e TeHAEHLUjo
00 3MeHLWEeHHA Yy 2016 p. 3MeHLLEHHSA koeqilieHTa
CBiAYMTb MPO YMOBI/IbHEHHA PO3paxyHKiB Nignpu-
EMCTB 3i CBOIMM MOCTaYasibHUKaMu i € HeraTue-
HUM (pakTopoM, a NO3UTKBHI 3MiHW, WO BifdyBa-
toTbCsA Ha MAT «YKpaiHCbKMI HayKOBO-AOCAIAHWIA
i KOHCTPYKTOPCbLKWI IHCTUTYT XIMIYHOro MalluuHO-
O6yayBaHHSA», MOXYTb CBIOYUTU MPO BIACYTHICTb
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NPUAHINPOBCbKA AEPXABHA AKALIEMIA
BYOIBHULITBA TA APXITEKTYPU

npo6sem 3 onnaTol paxyHkiB. KoediuieHT 060-
poTHOCTI Ae6iTopcbkoi 3aboproBaHOCTi A0LiINBHO
NOpiBHATU 3 KoedilieHTOM O6O0POTHOCTI Kpeau-
TOPCbKOT 3aboproBaHoCTi. Hecnpuatnneow A
nignprMemcTBa € cuTyauis, Konm koeqilieHT 060-
POTHOCTI KPeaMTOPCbKOi 3ab0proBaHOCTi 3HAYHO
6inbwe KoediuieHTa 060pPOTHOCTI AEe6ITOPCLKOI
3aboproBaHOCTi. Taka cuTyaliss MPOCTEXYETbCSA
Ha BCiX [OCAigXyBaHUX NiANPUEMCTBAX, OKPIM
MAT «Typ6oaTtom», Ae Ui koedilieHTn Npnuean3Ho
MatTb OfIHAKOBI 3HAYEHHS.

KoediLieHT 060pOTHOCTI B/lIaCHOro Kanitasny
XapakTepuaye epeKkTUBHICTb BUKOPUCTaHHA BNac-
HOrO KanmiTany nignpuemcTBa, TOOTO MOKa3ye,
HacKiNbkn MacwTab AisnbHOCTI  nignpuemcTaa
3abe3nevyeTbcs BNacHUM KanitasioM. 36i/ibLIeHHS
nokasHuka [AHBIM «O6'egHaHHA «KomyHap» Ta
Ha MAT «YKpaiHCbKNA HayKOBO-AOCNIAHWIA i KOH-
CTPYKTOPCbKWIA IHCTUTYT XiMIYHOro MalunHobyay-
BaHHA» CBIAUYUTb MPO NiABULLEHHA ePEKTUBHOCTI
BVKOPWUCTAHHSA BMlacHOro Kanitasy nignpuemMcTaa.
3MeHLWweHHA koediuieHTy Ha TMAT «HiKMHCbKMiA
3aBof, Ci/IbCbKOrocnogapcbkoro  MalumHobyay-

BaHHSA» TOBOPUTb MPO 3HWKEHHS eleKTUBHOCTI
MOro BUKOPUCTaHHS.

KoedilieHT 060pOTHOCTI OCHOBHMX 3acobiB
(cboHpoBignaua) nokasye ewmEeKTUBHICTb BUKO-
pUCTaHHA OCHOBHUX 3aco6iB nignpuemcTea. Ymum
BULLMM € 3HayeHHsA KoeqilieHTa, TUM ediek-
TMBHille BWKOPUCTOBYHOTLCA OCHOBHI 3acobw,
WO 3Haxo4ATbCA Y PO3MOPALKEHHI NiANPUEM-
cTBa. Y rpyni aHasizoBaHux MignpueMCcTB nuile
MAT «HiKMHCbKMIA 3aBof, CinbCbkorocnogap-
CbKOro MallMHOOYAyBaHHS» Ma€e TeHAeHLilo a0
3MEeHLUEHHS [aHOoro NnokasHuka Ha npoTA3si BCbOoro
JocnimkeHoro nepiogy, TOMY KepiBHUUTBY Crlif,
3BEpPHYTW yBary Ha eeKkTUBHICTb BUKOPUCTAHHSA
OCHOBHUX 3ac06iB.

BUCHOBKM 3 LibOr0 AOCAIAKEHHS | NepCneKkTuBen
nofasibLUMX PO3BiAOK Y AaHOMY HanpsMky. Takum
YMHOM, BUXOASUN 3 NPOBELEHOr0 aHanily, 3a3Ha-
4YMMO, L0 AOCAILKYBaHI NignpruemcTaea MalliMHo6y-
[IBHOI rasysi BUKOPUCTOBYOTb Y CBOII AisiNIbHOCTI
nepeBaXkHO BMACHI piHAHCOBI pecypcu, WO CBif-
YUTb NPO AOCTaTHIO (DIHAHCOBY CTINKICTb LMX Nif-
NPUEMCTB.
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